16 de febrero de 2010

Como Abordar

un Proceso de

Reestructuracion

de Deuda: Aspectos
Financieros vy Legales

El actual entorno plantea a muchas empresas la necesidad de
reestructurar sus carteras de deuda para asegurar la posibilidad
de refinanciacién. Para llevarla a cabo con éxito es necesario
conocer las ventajas y riesgos de las alternativas posibles,
abordando tanto los aspectos puramente econémicos-financieros
de disefio,estructuracion y ejecuciéon, como los aspectos legales.
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Curso

Coémo Abordar un Proceso de Reestructuracion de Deuda:

Aspectos Financieros y Legales

OBJETIVOS Y METODOLOGIA

A partir de una combinacién de exposiciones tedricas y del andlisis de casos reales, durante el programa los
asistentes abordaran cuestiones como:

financieras?

¢Qué aspectos financieros comprende un proceso de reestructuracion?
¢Cdémo construir un plan de viabilidad empresarial orientado a las entidades financieras?
¢Qué aspectos financieros se deben contemplar en la propuesta de refinanciacién a plantear a las entidades

- ¢Qué téenicas de negociacion son las més efectivas de cara al proceso de negociacion con las entidades financieras?

¢Qué fases y documentos comprende un proceso de refinanciacion?
¢Qué implicaciones juridicas conllevan los procesos de refinanciacion?

- ¢Cdémo se desarrolla la reestructuracion en sede concursal? écudles son las previsibles modificaciones legales?

PROGRAMA DE CONTENIDOS

A)

REESTRUCTURACION DE DEUDA: OPTICA
FINANCIERA

CONTEXTO DE LA REESTRUCTURACION DE
DEUDA
Contexto macroeconémico y financiero
Diagndstico de la estructura actual de capital
Obijetivos del proceso de reestructuracion
Planteamiento del proceso
Anélisis de condicionantes del proceso

PROCESO DE REESTRUCTURACION
Plan de viabilidad
Propuesta de refinanciacion
Proceso de negociacién con
financieras

CASOS PRACTICOS

las entidades

Refinanciacion de una empresa del sector
construccion/inmobiliario
Refinanciacién de una empresa del sector

industrial: transformacion de financiacién de
circulante en financiacién sindicada

B) REESTRUCTURACION DE DEUDA: OPTICA

PROCESO
ASPECTOS LEGALES

JURIDICA

DE REESTRUCTURACION:
Introduccion: la refinanciacion de las empresas
tras la aprobacién del Real Decreto Ley 3/2009
Fase de Due Diligence

Fase de "stand still' y de acuerdo de términos y
condiciones

Fase de firma de los Acuerdos

Fase de ejecucion de los Acuerdos

REESTRUCTURACION Y CONCURSO DE

ACREEDORES

Articulo 5.3 LC introducido mediante Real Decreto

3/2009

¢ Objetivo del legislador y andlisis de resultados
tras seis meses de aplicacion

¢ Requisitos

* Andlisis de las consecuencias si tras el periodo
de negociacién no se presenta el concurso o se
presenta sin la propuesta anticipada de
convenio

La reestructuracion en sede concursal: El

convenio

* Requisitos

* Negociacién de la propuesta de convenio

¢ Adhesiones y mayorfas necesarias

e Cumplimiento o incumplimiento de convenio.
Consecuencias

* Referencia a
convenio

Propuesta de modificacién de la Ley Concursal.

Aspectos que pueden afectar a las reestructuraciones

la propuesta anticipada de




Deuda: Aspectos Financieros y Legales

DIRIGIDO A

El programa esta dirigido a directores financieros y asesores juridicos de empresas que se enfrentan al reto de
una reestructuracion de deuda.

DIRECCION Y PROFESORADO

Pablo Manueco
Socio de Corporate Finance de Analistas Financieros Internacionales (Afi)

Arturo Rojas
Socio de Corporate Finance de Analistas Financieros Internacionales (Afi)

Rafael Bazan
Socio del Departamento Bancario de Ramén y Cajal Abogados

Ramoén Fernandez Aceytuno
Socio del Departamento Procesal de Ramon y Cajal Abogados

PARA MAS INFORMACION

Raquel Gomez
Consultora de Formacion de la Escuela de Finanzas Aplicadas (Afi).
rgomez@afi.es. 91 520 01 52

DURACION, FECHAS Y LUGAR DE CELEBRACION

El curso se desarrollaré en la Escuela de Finanzas Aplicadas (C/Espafoleto, 19. 28010 Madrid) el dia 16 de
febrero de 2010, de 9:30 a 14:00 y de 16:00 a 20:30

IMPORTE DE MATRICULA

Elimporte de la inscripcion es de 1.025 €. Para clientes de servicios de asesoramiento y consultoria de Analistas
Financieros Internacionales es de 925 €.

El pago deberé hacerse efectivo con anterioridad al comienzo del curso.

El importe del curso incluye: documentacion, certificado de asistencia, café y almuerzo




16 de febrero de 2010

ESCUELA DE FINANZAS APLICADAS

La Escuela de Finanzas Aplicadas es el centro de formacion creado por Analistas Financieros
Internacionales en 1994 para atender la creciente exigencia de perfeccionamiento del capital humano en
el area econdémico-financiera. La integracion de la Escuela dentro de Afi le confiere un elemento
diferenciador clave: un profundo conocimiento de los mercados y de la realidad en la que operan
nuestros clientes, lo que garantiza una formacién préactica y orientada a las necesidades del negocio.

www.efa.afi.es - Desde nuestra pagina web podré acceder a informacién sobre nuestra oferta formativa
por areas de conocimiento.

La Escuela de Finanzas Aplicadas disena y desarrolla acciones formativas a medida adaptadas a las
necesidades de su empresa. Pidanos informacién en el teléfono 91 520 01 80.

PROXIMAS ACTIVIDADES

 Visual Basic.
16 hs. 27 y 28 de enero del 2010.
* Optimizacion de la Cartera de Endeudamiento e Instrumentos de Financiaciéon en un
contexto de restriccion del crédito.
38 hs. 10, 11,17, 18 y 25 de febrero de 2010
» Programa de Instrumentos Derivados-On Line
90 hs. 22 de febrero-14 de mayo de 2010.

Programas Expertos
* Programa Experto en Gestion de Carteras.

Febrero - Noviembre de 2010.

* Programa Experto en Andlisis, Planificacion y Control de Gestion en Entidades de Crédito.
Marzo - Junio de 2010.

* Programa Experto en Finanzas Empresariales.
Abril - Junio de 2010.

Recertificacion €FA: Curso acreditado por EFPA Espana para recertificacion de €FA con 8 horas de
formacion para la recertificacién de €FA: European Financial Advisor (Asesor Financiero Europeo)




FORMALIZACION DE LA INSCRIPCION

Plazas limitadas. Para realizar la inscripcion debera enviarse a la Escuela de Finanzas Aplicadas el boletin de
inscripcién debidamente cumplimentado, desde el boletin online disponible en la web www.efa.afi.es , por correo
electronico a la direccion efa@afi.es o por fax al nimero 91 520 01 49.

Una vez recibido el boletin la Escuela formalizar4 la inscripcién (sujeta a disponibilidad de plaza) enviando un correo
electronico de confirmacion a la direccion de e-mail que figure en el boletin de inscripcion e iniciandose los tramites
de facturacion.

Antes del comienzo del curso debera enviarse copia de la transferencia bancaria o talén nominativo acreditativo de
haber abonado el importe de la matricula.

El importe del curso es deducible de las cuotas de las Seguridad Social, a través de la FTFE (antiguo FORCEM), segun Orden TAS
2307/2007 de 27 de julio. EFA presta a sus clientes un servicio gratuito de asesoramiento en la tramitacion. Constltenos en el teléfono
91 520 01 52 0 por correo electrénico rgomez@afi.es

CANCELACIONES

Las cancelaciones deberan comunicarse por escrito a la direccién de e-mail efa@afi.es o al fax 91 520 01 49 y daran derecho a la
devolucion del 100% del importe de la matricula siempre que se comuniquen con al menos 3 dias habiles de antelacion a la fecha de
inicio del curso. La sustitucion de la persona inscrita por otra de la misma empresa podré efectuarse hasta el dia anterior al del inicio
del curso.

La Escuela de Finanzas Aplicadas se reserva el derecho a cancelar el curso con una semana de antelacién si el nimero de
inscripciones es inferior a 12. Dicha cancelacion daré derecho a la devolucion de la matricula exclusivamente. Los ponentes podrian
variar por causa de fuerza mayor.

ALOJAMIENTO

En caso por su proximidad al lugar de celebracién les recomendamos el:
Hotel NH Embajada. (Santa Engracia, 5. 28010 Madrid).
* Tel. +34.91.5940213 * E-mail: nhembajada@nh-hotels.com * Fax: +34.91.4473312
Tarifas especiales indicando la asistencia a este curso.

BOLETIN DE INSCRIPCION: Reestructuracién de Deuda - Ref. 1031451

Datos del alumno Datos de la factura

Firma Sello de la empresa

[7] Talén nominativo a nombre de: ESCUELA DE FINANZAS APLICADAS, S.A.
[] Transferencia en Caja de Ahorros del Mediterraneo n2 c/c 2090-0294-33-0040311475 (Indicando el n? de la
referencia o nombre de la accién formativa en el apartado "concepto")
[7] Transferencia en CECA (valido Unicamente para Cajas de Ahorros asociadas)
NOTA: De conformidad con lo establecido en la Ley Organica 15/99, de 13 de Diciembre, de Proteccion de Datos Personales, le informamos que los datos personales que nos facilita
seran incorporados a la Base de Datos de Escuela de Finanzas Aplicadas, S.A. Con la finalidad de tenerle puntualmente informado de las acciones formativas y Analistas Financieros

Internacionales que sean de su interés. Tiene derecho a acceder a la informacién recopilada, y rectificarla y/o cancelarla. Para ello, solo tiene que enviarnos una carta o e/mail solicitando
el acceso, cancelacion o rectificacion de sus datos a la siguiente direccion: Escuela de Finanzas Aplicadas. C/Espanoleto, 19. 28010 Madrid o a efa@afi.es
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